NORMA FORAL 24/1996, DE 5 DE JULIO, DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
(B.O.T.H.A. n? 90 de 9-8-96) (1)

CAPITULO VI

Sociedades y Fondos de capital-riesgo, Sociedades de promocion de empresas
y Sociedades de Desarrollo Industrial Regional

Articulo 59.- (44) Sociedades y fondos de capital-riesgo.

1. (56) Las entidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades
gestoras, disfrutaran de exenciéon por las rentas que obtengan en la transmisién de
valores representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las
empresas o entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo 2 de la citada Ley,
en que participen, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la
exclusién de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Excepcionalmente podra admitirse una ampliacién de este ultimo plazo hasta el
vigésimo afo, inclusive. Reglamentariamente se determinardn los supuestos,
condiciones y requisitos que habilitan para dicha ampliacion.

Con excepcién del supuesto previsto en el parrafo anterior, no se aplicara la
exencion en el primer afio y a partir del decimoquinto.

No obstante, tratandose de rentas que se obtengan en la transmision de
valores representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las
empresas a que se refiere el segundo parrafo del apartado 1 del citado articulo 2, la
aplicacién de la exencién quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles que
representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como
se define en la Ley reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades
gestoras, o inmobiliaria.

2. Los sujetos pasivos podran deducir de la cuota liquida el 20 por 100 del
importe de las aportaciones dinerarias al Patrimonio de Fondos de capital-riesgo y a
los Fondos propios de las Sociedades de Capital Riesgo.

Esta aportacién debera hallarse integramente desembolsada, y mantenerse en
el activo de la sociedad durante cinco afos.

La deduccién prevista en este apartado se aplicara conjuntamente con las
deducciones previstas en los Capitulos IV, V y VI del Titulo VIl de la presente Norma
Foral con los mismos limites establecidos en el articulo 46 de esta Norma Foral.

3. Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de
las sociedades que las sociedades y fondos de capital-riesgo promuevan o fomenten
disfrutaran del régimen de no integracién en la base imponible o de la deduccion



previstos, respectivamente, en el articulo 19 y en el apartado 2 del articulo 33 de esta
Norma Foral, segun sea el origen de las citadas rentas, cualquiera que sea el
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

4. Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de
las sociedades y fondos de capital-riesgo tendran el siguiente tratamiento:

a) Daran derecho a la deduccién prevista en el articulo 33.2 de esta Norma
Foral cualquiera que sea el porcentaje de participaciéon y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones cuando su perceptor sea un sujeto pasivo de este Impuesto
o un contribuyente del Impuesto sobre la Renta de no Residentes con establecimiento
permanente.

b) No se entenderan obtenidos en territorio espafol cuando su perceptor sea
una persona fisica o entidad contribuyente del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes sin establecimiento permanente.

5. Las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisiéon o reembolso de
acciones o participaciones representativas de los fondos propios de las sociedades y
fondos de capital-riesgo tendran el siguiente tratamiento:

a) Daran derecho a la deduccién prevista en el articulo 33.5 de esta Norma
Foral cualquiera que sea el porcentaje de participaciéon y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones cuando su perceptor sea un sujeto pasivo de este Impuesto
o un contribuyente del Impuesto sobre la Renta de no Residentes con establecimiento
permanente.

b) No se entenderan obtenidas en territorio espafol cuando su perceptor sea
una persona fisica o entidad contribuyente del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes sin establecimiento permanente.

6. Lo dispuesto en la letra b) de los apartados 4 y 5 anteriores no sera de
aplicacién cuando la renta se obtenga a través de un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal.

7. (56) La exencion prevista en el apartado 1 anterior no resultara de aplicacion
cuando la persona o entidad adquirente de los valores esté vinculada con la entidad de
capital-riesgo 0 con sus socios 0 participes, o cuando se trate de un residente en un
pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal, salvo que el
adquirente sea alguna de las siguientes personas o entidades:

a) La propia entidad participada.

b) Alguno de los socios o administradores de la entidad participada, y no esté,
o haya estado, vinculado en los términos del articulo 16 de esta Norma Foral, con la
entidad de capital-riesgo por causa distinta de la que deriva de su propia vinculacion
con la entidad participada.

c¢) Otra entidad de capital-riesgo.

8. (56) La exencion prevista en el apartado 1 anterior no resultara de aplicacion
a la renta generada por la transmision de los valores que hubieran sido adquiridos,
directa o indirectamente, por la entidad de capital-riesgo a una persona o entidad
vinculada con la misma o con sus socios o participes siempre que con anterioridad a la



referida adquisicién exista vinculacion entre los socios o participes de la entidad y la
empresa participada.

9. (56) Cuando los valores se transmitan a otra entidad de capital-riesgo
vinculada, ésta se subrogara en el valor y en la fecha de adquisicion de la transmitente
a efectos del computo de los plazos previstos en el apartado 1 anterior.

10. (56) A efectos de lo dispuesto en los apartados 7, 8 y 9 anteriores se
entendera por vinculacién la participacion, directa o indirecta en, al menos, el 25 por
100 del capital social o de los fondos propios.

11. (56) En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un
mercado de valores regulado en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencion prevista en el apartado 1
anterior quedara condicionada a que la sociedad o el fondo de capital-riesgo proceda a
transmitir su participacién en el capital de la empresa participada en un plazo no
superior a tres anos, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admision
a cotizacion de esta ultima.

Articulo 60.- (34) Sociedades de promocidon de empresas.

1. Se consideraran sociedades de promocién de empresas aquéllas que
cumplan los siguientes requisitos:

A) Que su objeto social primordial consista en la promocion o el fomento de
empresas mediante participacion temporal en su capital y la realizacion de las
operaciones a que se refiere la letra B) siguiente.

B) Que efectien, y asi conste en su objeto social, las siguientes operaciones:

a) Suscripcion de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a
actividades de caracter empresarial cuyos titulos no coticen en Bolsa. En ninglin caso
podran participar en sociedades de inversion mobiliaria, fondos de inversién mobiliaria,
sociedades de cartera ni en sociedades de mera tenencia de bienes.

b) Adquisicion de las acciones o participaciones a que se refiere la letra
anterior, por compra de las mismas.

¢) Suscripcién de titulos de renta fija emitidos por las sociedades en que
participen o concesién de préstamos, participativos o0 no, a las mismas por plazo
superior a cinco anos. A estos efectos los préstamos participativos deberan financiarse
con fondos propios de la Sociedad de Promocion de Empresas.

A estos efectos, se entiende por préstamos participativos los regulados en el
articulo 20, apartado Uno del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas
urgentes de caracter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econdmica.

d) Prestacion, de forma directa, a las sociedades en las que participen, de
servicios de asesoramiento, asistencia técnica y otros similares que guarden relacién
con la administracién de sociedades participadas, con su estructura financiera o con
sus procesos productivos o de comercializacion.

e) Concesion de préstamos participativos, en el sentido y con la financiacion
indicada en la letra c) anterior, destinados a la adquisicion de buques de nueva



construccion afectos a la navegacién o pesca con fines comerciales. En este supuesto
no se requerira la participacién de la sociedad de promocién de empresas en el capital
de la entidad prestataria.

En este caso, el criterio de determinacién de la evolucién de la actividad de la
empresa prestataria para la aplicacion del interés variable, se referira al buque cuya
construccion ha sido financiada.

Lo dispuesto en esta letra no sera de aplicacion a buques destinados a
actividades deportivas, de recreo o, en general, de uso privado.

C) Que tengan un capital propio desembolsado de, al menos, 3.005.060,52
euros.

2. Asimismo, se consideraran sociedades de promocién de empresas los
establecimientos financieros de crédito cuyo objeto social primordial consista en la
concesion de préstamos participativos a los que hace referencia la letra c) del requisito
B) del apartado 1, del presente articulo, y que al objeto de desarrollar una funcién de
colaboracién con la politica de promocién y desarrollo empresarial llevada a cabo por
las Instituciones Publicas de la Comunidad Auténoma Vasca, tengan suscrito con
éstas un convenio de colaboracion financiera.

3. Las sociedades de promocion de empresas que se acojan al régimen
regulado en el presente articulo no tributaran bajo el régimen fiscal establecido en el
Capitulo VIl del presente Titulo.

4. A las rentas obtenidas por transmisién de acciones y participaciones que
cumplan las caracteristicas enunciadas en el apartado 1 anterior, les serda de
aplicacién lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 59 de esta Norma Foral.

En el supuesto de que una sociedad participada por una sociedad de
promocion de empresas fuera objeto de una Oferta Publica de Venta, debera optar, y
comunicar a la Administraciéon, en el plazo de un mes, por una de las siguientes
opciones:

a) Mantener el régimen mencionado en el apartado 3 anterior, que le sera
aplicable siempre que la enajenacion de dicha participacion se efectie en el plazo
maximo de tres meses desde que se produzca la cotizacién.

En el caso previsto en el parrafo anterior, la sociedad de promocion de
empresas no debera tener la condicién de accionista mayoritario de la sociedad objeto
de Oferta Publica de Venta.

b) Seguir manteniendo las acciones en la sociedad. En este supuesto se
entendera que las rentas que se deriven de estos valores estaran sujetas al régimen
general del Impuesto.

Para el céalculo de las rentas procedentes de la transmisién de estos valores, se
tomara como coste de adquisicién el valor de salida de la Oferta Publica de Venta.

5. Los sujetos pasivos podran deducir de la cuota liquida el 20% del importe de
las aportaciones dinerarias a los fondos propios de las sociedades de promocion de
empresas.



Esta aportacién debera hallarse integramente desembolsada y mantenerse en
el activo de la sociedad durante cinco ejercicios.

La deduccién prevista en este apartado se aplicara conjuntamente con las
deducciones previstas en los Capitulos 1V, V y VI del Titulo VII de esta Norma Foral
con los mismos limites establecidos en su articulo 46.

6. Estaran exentas las rentas obtenidas por la concesion de préstamos
participativos en la medida en que las mismas sean resultado de la aplicacion del
interés variable determinado en funcién de la evoluciéon de la actividad de la empresa
prestataria. No tendrd tal consideracion la remuneracion derivada de interés fijo.

No obstante, tendran la consideracién de gasto fiscalmente deducible para la
entidad receptora del préstamo.

7. El importe de la renta no integrada en la base imponible en virtud de lo
establecido en el apartado anterior debera destinarse a alguno de los siguientes fines:

a) Dotacion de una reserva especifica, a la que sera aplicable, transcurridos
cinco anos desde su dotacién, lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 39 de esta
Norma Foral.

b) La concesion de nuevos préstamos participativos en el plazo de dos afios.

8. Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de
las sociedades, que las sociedades de promocion de empresas promuevan o
fomenten, disfrutaran, en todo caso, de la deduccién prevista en el apartado 2 del
articulo 33 de esta Norma Foral, cualquiera que sea el porcentaje de participacién y el
tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

9. Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidas de
las sociedades de promocion de empresas, disfrutaran de la deduccion prevista en el
apartado 2 del articulo 33 de esta Norma Foral, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

10. El incumplimiento de los requisitos enunciados dara lugar a la pérdida del
régimen previsto en este articulo.

11. La aplicacién del régimen establecido en el presente articulo quedara
condicionada a su concesion expresa por parte del Departamento de Hacienda,
Finanzas y Presupuestos de la Diputacion Foral de Alava, previa solicitud por parte de
las sociedades de promocién de empresas.



