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Tercero.—Los precios maximos de aplicacién para los
suministros de los gases licuados del petréleo senalados
en la presente Resolucion se aplicaran a los suministros
pendientes de ejecucion el dia de su entrada en vigor,
aunque los pedidos correspondientes tengan fecha ante-
rior. A estos efectos, se entienden por suministros pen-
dientes de ejecucidén, aquellos que aun no se hayan rea-
lizado o se encuentren en fase de realizacion a las cero
horas del dia de entrada en vigor de la presente Reso-
lucion.

Cuarto.—Las facturaciones de los consumos corres-
pondientes a los suministros de GLP por canalizacién
medidos por contador, relativas al periodo que incluya
la fecha de entrada en vigor de la presente Resolucidn,
0, en su caso, de otras Resoluciones u Ordenes anteriores
o posteriores relativas al mismo periodo de facturacién,
se calcularan repartiendo proporcionalmente el consumo
total correspondiente al periodo facturado a los dias ante-
riores y posteriores a cada una de dichas fechas, apli-
cando a los consumos resultantes del reparto los precios
que correspondan a las distintas Resoluciones u Ordenes
aplicables.

Quinto.—Las empresas distribuidoras de GLP por
canalizacion, adoptaran las medidas necesarias para la
determinacién de los consumos periddicos efectuados
por cada uno de sus clientes, a efectos de proceder
a la correcta aplicaciéon de los precios de GLP por cana-
lizacion a que se refiere la presente Resolucion.

Madrid, 13 de octubre de 1999.—El Director general,
Antonio Gomis Saez.

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

20463 CIRCULAR 4/1999, de 22 de septiembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre procedimientos administrativos y mode-
los normalizados de las entidades de capital
riesgo y de sus sociedades gestoras.

La Ley 1/1999, de 5 de enero, reguladora de las
Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras
(LECR), en su articulo 10.3 faculta al Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda y, con su habilitacién expresa, a la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), para
determinar para cada tipo de Entidad de Capital-Riesgo
(ECR) y atendiendo a sus especialidades, los requisitos
y modelos normalizados de solicitud de autorizacion de
nuevas entidades, asi como los modelos normalizados
de los documentos que se deban acompanar. Por su
parte, el articulo 15.1 de la referida Ley, establece que
las modificaciones de los Estatutos de las Sociedades
de Capital-Riesgo (SCR) y de los Reglamentos de gestion
de los Fondos de Capital-Riesgo (FCR), se ajustaran al
mismo procedimiento previsto para la autorizacidon de
nuevas entidades y, en consecuencia, sera preciso deter-
minar los requisitos y modelos normalizados de solicitud
de autorizacién de las modificaciones que correspondan.

Igualmente, el articulo 30.2 de la LECR remite a lo
dispuesto para las ECR, en lo referente a las condiciones
y requisitos para la autorizacion e inscripcién de Socie-
dades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo (SGECR).

La Orden de 17 de junio de 1999 establece que
la documentacién necesaria para obtener la preceptiva
autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda para

la constitucién de ECR y de SGECR, se dirigira direc-
tamente a la CNMV vy la habilita para determinar en
relacion con los procedimientos de autorizacién de nue-
vas ECR y SGECR y de autorizacién de las modificaciones
de sus Estatutos o Reglamentos (i) los requisitos y mode-
los normalizados de solicitud de autorizacion, e (ii) los
modelos normalizados de los documentos que se deben
acompafar. En uso de dicha habilitacién, la presente
Circular regula cuantos procedimientos y modelos de
documentos son aplicables para obtener la autorizacion
del proyecto de constitucion de las nuevas ECR y SGECR,
asi como para la modificacién de los Reglamentos de
gestion y Estatutos sociales de las entidades ya exis-
tentes.

En su virtud, el Consejo de la CNMV, previo informe
del Comité Consultivo, en su reunidon del 22 de sep-
tiembre de 1999 ha dispuesto:

Norma 1.2 Lugar y forma de presentacion y contenido
de la documentacion

1. La tramitacién de los proyectos de constitucion
de las ECR y de las SGECR reguladas en la LECR, se
iniciard mediante la presentacion ante la CNMV de una
solicitud de autorizacion y de la documentacioén prevista,
que se ajustara a los criterios e instrucciones estable-
cidos en esta Circular. Una vez la CNMV haya verificado
que el proyecto planteado reune los requisitos exigidos
en la normativa vigente, remitird al Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda, el correspondiente informe y propues-
ta de autorizacién acompafada de la documentacion
presentada al efecto.

Obtenida la autorizacién ministerial, las referidas enti-
dades deberan constituirse en escritura publica e ins-
cribirse en el Registro Mercantil y solicitar su inscripcién
en el Registro Administrativo de la CNMV.

2. La CNMV podra requerir la presentacion de los
documentos a que se refiere el apartado anterior en
soporte informatico o a través de sistemas de transmi-
sidn electronica o informatica de acuerdo con los reque-
rimientos técnicos que se establezcan.

3. Sin perjuicio del contenido de los documentos
establecidos en cada caso, la CNMV podra exigir la inclu-
sidon en tales documentos de cuanta informacién adi-
cional estime necesaria para la adecuada informacion
y proteccion de los inversores y la transparencia del
mercado.

Norma 2.2 Solicitud de autorizacion de Fondos y Socie-
dades de Capital-Riesgo y documentos que se deben
acompanar

1. Los promotores de una nueva ECR presentaran
una solicitud de autorizacidon en la que haran constar
los datos identificativos del solicitante o solicitantes vy
la relacion de documentos que se acompanan, entre
los que figuraran los sefalados en los nUmeros 2 a 6
de esta norma. La solicitud de autorizacién ira firmada
por persona o personas con poder bastante para obligar
a la SCR o a la sociedad gestora de la ECR y se ajustara
al modelo establecido por esta CNMV contenido en el
anexo 1 de esta Circular.

2. Memoria explicativa del proyecto de ECR. Debe
contener cuanta informacién se precise para permitir
una correcta evaluaciéon de los fines y objetivos de la
nueva ECR y de la viabilidad de su proyecto financiero,
asi como la identificaciéon de los promotores y aportantes
y sus vinculos con otras entidades financieras. En par-
ticular, se precisara si la oferta de las participaciones
o acciones de la ECR se va a realizar con caracter publico
o estrictamente privado, si estd previsto o no realizar
ulteriores transmisiones de las participaciones o accio-
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nes a favor de terceros que no tengan la condicién de
participes o accionistas promotores y, tratdndose de
SCR, se indicara si esta previsto o no solicitar la admision
a cotizacion en una Bolsa de valores.

La memoria explicativa de ECR se redactara conforme
al modelo y con las especificaciones sefialadas en el
anexo 2.A de esta Circular y se presentara firmada por
el solicitante o solicitantes.

3. Borrador de folleto informativo. El folleto infor-
mativo debe contener aquellos aspectos principales de
la ECR, de caracter juridico y financiero, que permitan
al inversor formular un juicio fundado sobre la inversién
que se le propone. Entre otros aspectos, en el folleto
se informara sobre los datos identificativos de la ECR,
las caracteristicas de sus participaciones o acciones, el
régimen previsto de suscripciones y reembolsos y de
comercializacidn en general, asi como las politicas de
inversion y de distribucién de resultados. Igualmente,
el folleto debe incluir informacién sobre las personas
que asumen la responsabilidad de su contenido, sobre
los organismos supervisores de la ECR y sobre su socie-
dad gestora.

El folleto de los FCR recogera los extremos que se
especifican en el anexo 3.A de esta Circular e incorporara
como anexo su Reglamento de gestién. Por su parte,
las SCR elaboraran un folleto informativo que se ajustara
a lo previsto en el articulo 28 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y en las disposiciones
que lo desarrollan, con las peculiaridades que para dichas
Entidades puedan establecerse. Dicho folleto sera regis-
trado por la CNMYV, con el alcance previsto en la Ley
del Mercado de Valores.

No obstante, las ECR de caracter cerrado cuya oferta
de acciones o participaciones se vaya a realizar con
caracter estrictamente privado, en las que no estén pre-
vistas ulteriores transmisiones de acciones o participa-
ciones a favor de terceros que no tengan la condicién
de participes o accionistas promotores, y que no tengan
previsto solicitar su admisidon a cotizacion en una Bolsa
de valores, podran acogerse al modelo de folleto redu-
cido incluido como anexo 3.B de esta Circular.

4. Proyecto de Reglamentos de gestion o de Esta-
tutos sociales.

a) El Reglamento de gestién constituye el conjunto
de normas que ajustadas a la legislacién vigente en cada
momento, regiran el Fondo. Este Reglamento constara
de los apartados y se ajustard a las especificaciones
sefaladas en el modelo incluido como anexo 4.A de
esta Circular.

b) Los Estatutos de SCR recogeran, ademas de las
menciones relacionadas en el articulo 9 del Texto Refun-
dido de la Ley de Sociedades Andnimas, la politica de
inversiones de la SCR y la posibilidad de que la gestion
de sus inversiones, previo acuerdo de la Junta General,
la realice una sociedad gestora autorizada con la que
contrate el mencionado servicio. La redaccién de los
Estatutos sociales de SCR se ajustard a las especifica-
ciones senaladas en el modelo establecido en el anexo
4 B de esta Circular.

5. Historial profesional, debidamente firmado, de los
miembros del Consejo de Administracién de las SCR
y de las personas que desempefien en ellas puestos
de alta direccion, en el que quede reflejado su cono-
cimiento y experiencia en materias relacionadas con los
mercados financieros o de gestién empresarial. Tratan-
dose de personas juridicas que vayan a ser designadas
consejeros, se remitira el historial profesional de las per-
sonas fisicas que las representen.

6. Cuestionario sobre condiciones de honorabilidad,
con arreglo al modelo contenido en el anexo 5 de esta
Circular, cumplimentado y firmado por cada una de las
personas que accedan a los cargos a que se refiere el
numero anterior.

Norma 3.2 Solicitud de autorizacion de SGECR
y documentos que se deben acompanar

1. Los promotores de una nueva SGECR presenta-
ran una solicitud de autorizacién en la que haran constar
los datos identificativos del solicitante o solicitantes vy
la relacion de documentos que se acompanan, entre
los que figuraran los sefialados en los nUmeros 2 a 5
de esta norma. La solicitud de autorizacién ira firmada
por persona con poder bastante para obligar a la Socie-
dad y se ajustara al modelo establecido por esta CNMV,
contenido en el anexo 1 de esta Circular.

2. Memoria explicativa del proyecto de constitucion.
Debera contener cuanta informacién se precise para per-
mitir una correcta evaluacién de los fines y objetivos
de la sociedad que se pretende crear y de la viabilidad
del proyecto financiero, asi como acreditar la disponi-
bilidad de medios suficientes e identificar los promotores
y aportantes y sus vinculos con otras entidades finan-
cieras. La memoria explicativa de las nuevas SGECR se
redactara ajustada al modelo y con las especificaciones
sefaladas en el anexo 2.B de esta Circular.

3. Proyecto de Estatutos sociales. En los Estatutos
sociales de SGECR se debera hacer constar, ademas
de las especificaciones genéricas del TRLSA , las propias
de este tipo de sociedades. La redaccion de los Estatutos
sociales de SGECR se debera ajustar a las especifica-
ciones sefaladas en el modelo establecido en el anexo
4.C de esta Circular.

4. Historial profesional de los miembros del Consejo
de Administracién y de las personas que desempenen
puestos de alta direccién, debidamente firmados, en el
que queden reflejados su conocimiento y experiencia
en materias relacionadas con los mercados financieros
o de gestion empresarial. Tratdndose de personas juri-
dicas que vayan a ser designadas consejeros, se remitira
el historial profesional de las personas fisicas que las
representen.

5. Cuestionario sobre condiciones de honorabilidad,
con arreglo al modelo contenido en el anexo 5 de esta
Circular, cumplimentado y firmado por cada una de las
personas que accedan a los cargos a que se refiere el
numero anterior.

Norma 4.2 Autorizacion de modificaciones de Regla-
mentos de gestion o Estatutos sociales de entidades
ya existentes

El procedimiento para obtener la preceptiva autori-
zacion del Ministerio de Economia y Hacienda, de modi-
ficaciones de Reglamentos de gestiéon o Estatutos socia-
les de entidades inscritas en los correspondientes Regis-
tros Administrativos de la CNMV, se ajustara a lo sena-
lado en la norma 1.2 y requerird la presentacion de la
documentacién prevista en los apartados 1, 2 y 4 de
lanorma 2.2y 1, 2y 3 de la norma 3.2 de esta Circular.

Norma final.

Entrada en vigor. La presente Circular entrara en vigor
al dia siguiente de su publicacién en el «Boletin Oficial
del Estado».

Madrid, 22 de septiembre de 1999.—El Presidente,
Juan Fernandez-Armesto.
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ANEXO 1

Solicitud de autorizacion de ECR
y de sus sociedades gestoras

Cuando la informacion que se solicita en alguno o
algunos de los puntos de esta solicitud de autorizacién,
no resulte aplicable al tipo de entidad de que se trate,
no sera necesario mencionar tales extremos.

La CNMV pondré a disposiciéon del publico, utilizando
los medios habituales de difusion, formularios aplicables
a cada tipo de entidad.

La solicitud de autorizacion incluira la siguiente infor-
macion:

Para cada uno de los solicitantes los datos identi-
ficativos que se precisen. En su caso, se informard de
la denominacién y demas datos identificativos de la per-
sona juridica en representacién de quien actua, con
expresion del titulo que se acredita para ejercer dicha
representacion.

Declaracion del solicitante o solicitantes de que a
su juicio, los datos contenidos en la solicitud y en los
documentos que se acompanan, son conformes a la rea-
lidad y que no se omite ningun hecho susceptible de
alterar su alcance.

Identificacion de la entidad respecto de la que se
solicita la autorizacién indicando su denominacién com-
pleta, el tipo de entidad y, en su caso, el niumero de
registro oficial.

Se indicara si se solicita la autorizacién del proyecto
de constitucidon de una nueva entidad o la autorizacién
de modificaciones de Estatutos y Reglamentos de ges-
tion de entidades ya existentes

Relacién de los documentos que acomparfan a la soli-
citud.

Otros datos de interés.

ANEXO 2

Memoria explicativa de ECR
y de sus sociedades gestoras

Cuando la informaciéon que se solicita en alguno o
algunos de los apartados de esta memoria no resulten
aplicables al tipo de entidad de que se trate, no sera
necesario mencionar tales apartados.

La CNMV pondré a disposiciéon del publico, utilizando
los medios habituales de difusion, formularios aplicables
a cada tipo de entidad.

A. Modelo de memoria explicativa de entidades
de Capital Riesgo

1. Promotores

Para cada uno de los promotores se informaran los
datos identificativos que se precisen, indicando la rela-
ciéon de los promotores con otras entidades financieras
y posibles vinculos entre ellos. Si los promotores fueran
personas juridicas se debera, asimismo, comunicar su
objeto social y la identidad de las personas que formen
parte de su 6rgano de administracion y de los socios
con participacion significativa en los términos del articulo
53 de la Ley del Mercado de Valores.

En caso de que el promotor sea una entidad sujeta
a supervision por la CNMV o por cualquier otro orga-
nismo con competencias en materias de supervision
financiera o del mercado de valores, bastara con informar
su denominacién social y los datos relativos a su ins-
cripcion en el Registro del organismo supervisor corres-
pondiente.

2. Capital social o Patrimonio. Aportantes

Importe del capital social o patrimonio en el momento
de la constitucién. Caracteristicas de las acciones y par-
ticipaciones, valor nominal e inicial, respectivamente, y
forma de representacién. Porcentaje efectivamente
desembolsado y plazo previsto para ulteriores desem-
bolsos.

Naturaleza de las aportaciones en el momento de
la constitucion. En caso de que la aportacion se realice
en efectivo, se acreditara la legitimidad de los fondos
aportados para la constitucién de la entidad mediante
certificado emitido por la entidad financiera en la que
dichos fondos estuvieran depositados.

Para cada uno de los aportantes se informara su deno-
minacion y demas datos identificativos que se precisen
y sefnalando el importe de sus respectivas participaciones

Relaciéon de los aportantes con otras entidades finan-
cieras y posibles vinculos entre ellos. Si los aportantes
fueran personas juridicas deberan, asimismo, (i) comu-
nicar su objeto social y la identidad de las personas
que formen parte de su érgano de administracion y de
los socios que ostenten participacion significativa en los
términos del articulo 53 de la Ley del Mercado de Valo-
res, y (ii) aportar las cuentas anuales, debidamente audi-
tadas, correspondientes a los dos ultimos ejercicios.

En caso de que el aportante sea una entidad sujeta
a supervisidon por la CNMV o por cualquier otro orga-
nismo con competencias en materias de supervision
financiera o del mercado de valores, bastara con informar
su denominacién social y los datos relativos a su ins-
cripcion en el Registro del organismo supervisor corres-
pondiente.

Indicacion de si el fondo o la sociedad promovidos
formara parte de algun grupo econémico, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 4 de la Ley del Mercado
de Valores, identificandolo en su caso e indicando la
posicién que ocupara la nueva entidad dentro del mismo.

En el caso de las SCR, se indicard si existe intencién
o no de solicitar la admisién a negociacion en Bolsa
de sus acciones. En su caso, Bolsa o Bolsas de Valores
y plazo previsto para solicitar la admision.

3. Administracién, direccion y gestiéon de la entidad

Consejo de Administraciéon de SCR. Identificacion de
las personas que formaran el Consejo de Administracion
de la SCR, con indicacién de su cargo y facultades. Tra-
tandose de personas juridicas que vayan a ser conse-
jeros, se identificara a las personas fisicas que las repre-
senten.

Directivos. Identificacién, en su caso, de las personas
que vayan a ostentar cargos de alta direccion en la SCR,
en dependencia directa de su Consejo de Administracion.
En el supuesto de FCR en que esté prevista la existencia
de un comité de inversiones, se informara sobre la com-
posicién y el régimen de funcionamiento del mismo.

Identificacion de la Sociedad gestora designada para
administrar el FCR o la SCR, con expresion de su deno-
minacioén social y numero de registro oficial en el corres-
pondiente Registro Administrativo de la CNMV. Igual-
mente se informard de las funciones encomendadas a
la Sociedad gestora y sistema de remuneracién que per-
cibird por el desempeno de las mismas, con indicacion
del porcentaje y base de calculo de las comisiones apli-
cadas.

En caso de SCR que no tengan previsto encomendar
la gestion de sus activos a una sociedad gestora auto-
rizada, se informara sobre los medios organizativos, per-
sonales, materiales y de control con que se contara para
el desarrollo de su actividad.
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En el supuesto de ECR que de acuerdo con lo previsto
en el punto 4 siguiente hayan manifestado el caracter
cerrado de la Entidad y el caracter privado de la oferta
de sus valores, se mencionara expresamente que en el
supuesto de que se pretenda ampliar la difusion accio-
narial de la entidad, con cardcter previo, se revisaran
los medios organizativos, personales, materiales y de
control previstos para, en su caso, dotar a la entidad
o a su sociedad gestora de los medios necesarios a estos
efectos

4. Comercializacién. Régimen de suscripciones
y reembolsos

Comercializacion de la ECR:

a) Definicién del perfil de los potenciales inversores
a quien va dirigida la oferta en funcién de la vocacién
inversora, objetivo de gestion y otras caracteristicas
generales de la ECR. Niumero previsto de inversores y
porcentaje que ostentan sobre el total.

b) Periodo de colocacion.

c) Inversién minima inicial y maxima y forma de
cémputo, en su caso,

d) Entidades financieras a través de la que se realiza
la oferta.

En el supuesto de entidades de caracter cerrado cuya
oferta de acciones o participaciones se vaya a realizar
con caracter estrictamente privado, no estando prevista
la ulterior transmision de acciones a favor de terceros
que no tengan la condicién de promotores de la entidad,
se mencionara expresamente esta circunstancia.

Régimen de emisién y reembolso de participaciones
0 acciones:

a) Posibilidad de que la gestora de un FCR emita
nuevas participaciones. Periodicidad y forma de célculo
del valor liquidativo a efectos de suscripciones.

b) Caracter abierto o cerrado de la ECR. Posibilidad
de efectuar reembolsos parciales anticipados a instan-
cias de la sociedad y/o del participe o accionista; reem-
bolsos que se garantizan y régimen de preavisos.

c) Comisiones de suscripcion y reembolsos, en su
caso.

d) Otros aspectos relativos al régimen de suscrip-
ciones y reembolsos.

En el supuesto de que la sociedad prevea efectuar
ampliaciones de capital mediante la emisién de nuevas
acciones de acuerdo a lo previsto en sus Estatutos socia-
les y en el TRLSA, que sélo vayan a ser suscritas por
los actuales accionistas, se mencionara expresamente
esta circunstancia.

5. Politica de inversiones y criterios de selecciéon
de las inversiones

Definicidon de la vocacion inversora y de los objetivos
de gestion de la ECR, con indicacion del plazo estimado
de inversion del patrimonio social.

Descripcion detallada de la politica de inversiones
de la entidad. Se entenderd por politica de inversiones,
a estos efectos el conjunto de decisiones coordinadas
orientadas al cumplimiento de su objeto sobre los
siguientes aspectos:

a) Sectores empresariales hacia los que se orien-
taran las inversiones.

b) Areas geogréficas.

c) Tipos de sociedades en las que se pretende par-
ticipar y criterios de su seleccion.

d) Porcentajes generales de participaciéon maximos
y minimos que se pretendan ostentar.

e) Criterios temporales maximos y minimos de man-
tenimiento de las inversiones y férmulas de desinversion.

f) Tipos de financiacidon que se concederan a las
sociedades participadas.

g) Prestaciones accesorias que la SCR o la sociedad
gestora podra realizar a favor de las sociedades par-
ticipadas, tales como el asesoramiento o servicios simi-
lares.

h) Modalidades de intervencién de la SCR o de la
sociedad gestora en las sociedades participadas, y for-
mulas de presencia en sus correspondientes 6érganos
de administracion.

En su caso, sera suficiente la remisién concreta al
folleto informativo o al Reglamento de gestién de FCR,
o a los Estatutos sociales de las SCR.

6. Proyecto financiero

Plan de inversiones previsto y, en su caso, Balance
y Cuenta de Pérdidas y Ganancias previsionales para
los dos préximos ejercicios.

Informaciéon sobre otras ECR promovidas o a promo-
ver por el grupo econémico en que se integra la SCR
o la Sociedad gestora del FCR.

7. Politica de distribucién de resultados

Criterios sobre distribuciéon de resultados. En su caso,
forma y plazo para el pago efectivo a los accionistas
o participes de los beneficios distribuidos. A estos efec-
tos, bastara la remisién de forma concreta a los Estatutos
de las SCR o al Reglamento de gestion del FCR.

8. Otros datos de interés necesarios para la correcta
evaluacion del proyecto de FCR o SCR.

B. Modelo de memoria explicativa de SGECR

1. Promotores

Para cada uno de los promotores se informard su
denominacién y demas datos identificativos que se pre-
cisen indicando la relacion de los promotores con otras
entidades financieras y posibles vinculos entre ellos. Si
los promotores fueran personas juridicas se deberd, asi-
mismo, comunicar su objeto social y la identidad de las
personas que formen parte de su 6rgano de adminis-
tracion y de los socios con participacion significativa
en los términos del articulo 53 de la Ley del Mercado
de Valores.

En caso de que el promotor sea una entidad sujeta
a supervision por la CNMV o por cualquier otro orga-
nismo con competencias en materias de supervision
financiera o del mercado de valores, bastara con informar
su denominacién social y los datos relativos a su ins-
cripcidn en el Registro del organismo supervisor corres-
pondiente.

2. Capital social. Aportantes

Importe del capital social en el momento de la cons-
titucion. Caracteristicas de las acciones, valor nominal
y forma de representacion.

Naturaleza de las aportaciones en el momento de
la constitucion. En caso de que la aportacion se realice
en efectivo, se acreditara la legitimidad de los fondos
aportados para la constitucion de la sociedad mediante
certificado emitido por la entidad financiera en la que
dichos fondos estuvieran depositados.

Para cada uno de los aportantes se informara su deno-
minaciéon y demas datos identificativos que se precisen,
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sefalando asimismo el importe de sus respectivas par-
ticipaciones.

Relacién de los aportantes con otras entidades finan-
cieras y posibles vinculos entre ellos. Si los aportantes
fueran personas juridicas deberan, asimismo, (i) comu-
nicar su objeto social y la identidad de las personas
que formen parte de su érgano de administracién y de
los socios que ostenten participacion significativa en los
términos del articulo 53 de la Ley del Mercado de Valo-
res, y (ii) aportar las cuentas anuales, debidamente audi-
tadas, correspondientes a los dos ultimos ejercicios.

En caso de que el aportante sea una entidad sujeta
a supervision por la CNMV o por cualquier otro orga-
nismo con competencias en materias de supervision
financiera o del mercado de valores, bastara con informar
su denominacién social y los datos relativos a su ins-
cripcion en el Registro del organismo supervisor corres-
pondiente.

Indicacion de si la sociedad promovida formara parte
de algun grupo econdémico, de acuerdo a lo previsto
en el articulo 4 de la LMV, identificandolo en su caso
e indicando la posicidon que ocupara la nueva entidad
dentro del mismo.

3. Finesy objetivos de la SGECR

4. Administracion, representacion y direccion
de la sociedad

Consejo de Administracion. ldentificacion de las per-
sonas que formaran el Consejo de Administracion de
la SGECR, con indicacidon de su cargo y facultades. Tra-
tdndose de personas juridicas que vayan a ser conse-
jeros, se identificara a las personas fisicas que las repre-
senten.

Directivos. Identificacién, en su caso, de las personas
que vayan a ostentar cargos de alta direccion o que
tengan dependencia directa del consejo de Administra-
cion.

5. Organizacion y estructura

Medios personales disponibles y organigrama de la
sociedad.
Medios materiales disponibles.

6. Procedimientos de control interno y sistemas
de valoracion

Descripcion de los procedimientos de control interno
y del cédigo interno de conducta aplicable.

Descripcion de las reglas de valoracion de los activos
de la ECR por ellas gestionadas. En su caso, bastara
con remitir de forma concreta a la normativa que resulte
de aplicacion.

7. Politica de distribucion de resultados

Criterios sobre distribucién de resultados. Forma y
plazo para el pago efectivo a los accionistas de los bene-
ficios distribuidos. A estos efectos, bastara la remisién
de forma concreta a los Estatutos de la sociedad.

8. Proyecto financiero

Balance y cuenta de pérdidas y ganancias previsio-
nales para los dos préximos ejercicios

Informacion sobre fondos y sociedades de capital ries-
go promovidos o a promover por el grupo econémico
en que se integra la sociedad.

9. Otros datos de interés necesarios para la correcta
evaluacion del proyecto de SGECR

ANEXO 3
Modelos de folleto de entidades de Capital-Riesgo
ANEXO 3.A

Modelo de folleto complemento de fondos
de Capital-Riesgo

La CNMV pondré a disposiciéon del publico, utilizando
los medios habituales de difusion, formularios aplicables.

El folleto informativo incorporarda como anexo el
Reglamento de gestién redactados conforme a los mode-
los establecidos en el anexo 4.A de esta Circular.

Presentacion:

Se reproducira la siguiente expresion: «Este folleto
recoge la informacién necesaria para que el inversor pue-
da formular un juicio fundado sobre la inversidon que
se le propone y estard a disposicion de los participes
en el domicilio de la Sociedad gestora del FCR. No obs-
tante, la informacién que contiene puede ser modificada
en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas
en la forma legalmente establecida y, en todo caso, este
folleto debidamente actualizado, al igual que las cuentas
anuales auditadas, estan inscritos en los registros de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
donde pueden ser consultados».

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su
contenido y organismos supervisores del folleto

Personas que asumen la responsabilidad por el con-
tenido del folleto: Datos de identificacion personal y car-
go o poderes de las personas que asumen la respon-
sabilidad por el contenido del folleto en representacion
de la Sociedad gestora.

Mencién de que a juicio de dichas personas los datos
contenidos en el folleto son conformes a la realidad y
que no se omite ningun hecho susceptible de alterar
su alcance.

Organismos supervisores. Se harad mencién a que el
folleto estd inscrito en los registros oficiales de la CNMV.

Se reproducird la siguiente expresion: «La verificacion
positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV
no implicarad recomendacion de suscripciéon de los valo-
res a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora
o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos».

Excepto si se trata de un folleto de constitucién: Nom-
bre y domicilio de los auditores que hayan verificado
las cuentas anuales de los tres ultimos ejercicios. Indi-
cacion, en su caso, de que todos los informes de auditoria
referidos han sido favorables. Cuando alguno o algunos
de dichos informes contuviese una opinidén con salve-
dades, o la opinion del auditor fuese desfavorable, o
denegase la opinidn, se pondrad de manifiesto en este
apartado y se reproducira integramente el informe o
informes afectados.

Se reproduciran las advertencias y consideraciones
gue hubiera efectuado la CNMV. En particular, se pre-
cisard si existe evaluacion del riesgo inherente a los valo-
res o a su emisor, cuando esta evaluacién haya sido
efectuada por una entidad calificadora. En tal caso, se
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senalarad la denominacion completa de dicha entidad,
el significado del grado otorgado, la fecha de la eva-
luacidony, en su caso, se sefialara si la entidad calificadora
ha sido reconocida como tal por la CNMV.

CAPITULO Il
El Fondo de Capital-Riesgo

1. Datos generales del Fondo

Denominaciéon completa y, en su caso, comercial o
abreviada. Fecha de constituciéon, momento en que dio
comienzo a sus actividades y duracién del Fondo. Datos
de su inscripcidn en los registros oficiales de la CNMV.

Se reproducird la siguiente expresion: «El FCR es un
patrimonio administrado por una Sociedad gestora, cuyo
objeto social principal consiste en la toma de partici-
paciones temporales en el capital de empresas no finan-
cieras cuyos valores no coticen en el primer mercado
de las Bolsas de Valores. Asimismo, el Fondo puede faci-
litar préstamos participativos y otras formas de finan-
ciacion, en este ultimo caso solo para las sociedades
participadas. El Fondo se regulara por lo previsto en su
Reglamento de gestidon que se adjunta como anexo, por
lo previsto en la Ley 1/1999, de b5 de enero, reguladora
de las Entidades de Capital-Riesgo y sus sociedades ges-
toras y por las disposiciones que la desarrollan o que
puedan desarrollarla en un futuro».

2. Patrimonio y participaciones

Si se trata de un folleto de constitucion: Importe del
patrimonio en el momento de la constitucién y en el
de la elaboracién del folleto.

Se reproducira la siguiente expresion: «El patrimonio
del Fondo estd dividido en participaciones de iguales
caracteristicas, que confieren a sus titulares, en unién
de los demas participes, un derecho de propiedad sobre
el Fondo ajustado a los términos que lo regulan legal
y contractualmenten».

Caracter nominativo de las participaciones y trans-
misibilidad de las mismas.

Forma de representacion de las participaciones. Si
se trata del sistema de anotaciones en cuenta, se indi-
caran las comisiones que deban soportar los inversores,
segun la tarifa en vigor, por inscripcién y mantenimiento
de saldos, excepto si la entidad encargada del registro
contable es el Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores, en cuyo caso bastara con mencionar, si pro-
cede, la existencia de comisiones por los citados con-
ceptos a cargo de los inversores.

Reglas de valoracidon y de determinacién del valor
de cada participacion. A estos efectos, basta con remitir
de forma concreta al Reglamento de gestién y a la nor-
mativa que resulte de aplicacion.

3. Comercializaciéon del Fondo. Régimen de suscripcion
y reembolso de las participaciones

Definicién del perfil de los potenciales inversores a
quien va dirigida la oferta en funciéon de la vocacion
inversora, objetivo de gestién y otras caracteristicas
generales del Fondo. Numero de potenciales inversores
y porcentaje que ostentan sobre el total.

Periodo de colocacion de este Fondo.

Valor inicial de las participaciones. Porcentaje desem-
bolsado en el momento de su emision. Plazo previsto
para el desembolso del porcentaje restante

Inversién minima inicial y méaxima y forma de computo,
en su caso.

Entidades financieras que colaboran en la comercia-
lizacion del Fondo.

Régimen de suscripcidon y reembolso de las partici-
paciones:

Posibilidad de que la gestora emita nuevas partici-
paciones. Periodicidad y forma de célculo del valor liqui-
dativo a efectos de suscripciones.

Caracter abierto o cerrado del Fondo. Posibilidad de
efectuar reembolsos parciales anticipados a instancias
de la Sociedad gestora y/o del participe; reembolsos
que se garantizan y régimen de preavisos.

Comisiones de suscripcion y reembolsos, en su caso.

Otros aspectos relativos al régimen de suscripciones
y reembolsos.

Circunstancias en las que la liquidacion del Fondo
puede ser decidida y modalidades de la liquidacion
debiendo reproducirse las previsiones del Reglamento
de gestién al respecto o remitirse a ellas de forma con-
creta, en particular en cuanto a los derechos de los
participes.

4. Politica de inversiones y criterios de seleccion de
las mismas

Definicion de la vocacion inversora del Fondo vy, en
su caso, de los objetivos de gestion, con indicacién del
plazo estimado de inversion del patrimonio.

Descripcion detallada de la politica de inversiones.
Se entendera por politica de inversiones, a estos efectos
el conjunto de decisiones coordinadas orientadas al cum-
plimiento de su objeto sobre los siguientes aspectos:

a) Sectores empresariales hacia los que se orien-
taran las inversiones.

b) Areas geograficas hacia las que se orientaran las
inversiones.

c) Tipos de sociedades en las que se pretende par-
ticipar y criterios de su seleccion.

d) Porcentajes generales de participacion maximos
y minimos que se pretendan ostentar.

e) Criterios temporales de mantenimiento de las
inversiones y férmulas de desinversion.

f) Tipos de financiacion que se concederan a las
sociedades participadas.

g) Prestaciones accesorias que la Sociedad gestora
del FCR podra realizar a favor de las sociedades par-
ticipadas, tales como el asesoramiento o servicios simi-
lares.

h) Modalidades de intervencion de la gestora en
las sociedades participadas, y féormulas de presencia en
sus correspondientes 6rganos de administracion.

5. Politica de distribucion de resultados

Criterios sobre distribuciéon de resultados. En su caso,
forma y plazo para el pago efectivo a los participes de
los beneficios distribuidos.

6. Situacion financiera y resultados de la institucion

Remision a la existencia de informaciéon disponible
en los registros publicos de la CNMV sobre la situacion
financiera y los resultados de la entidad.

7. Régimen fiscal

Régimen fiscal aplicable al FCR con suficiente ampli-
tud.

Régimen fiscal aplicable a los participes, distinguien-
do entre participes residentes y no residentes. Se des-
cribira el régimen fiscal con la suficiente amplitud, trans-
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cribiendo literalmente los preceptos legales aplicables
cuando sea necesario para la adecuada comprension
de la exposicion.

8. Otros datos sobre el Fondo de interés para los
participes.

CAPITULO I
La Sociedad gestora y el Comité de Inversiones

1. La sociedad gestora

Se reproducira la siguiente expresion: «La direccién
y administraciéon del Fondo corresponde a una Sociedad
gestora quien, conforme a la legislacién vigente, tendra
las mdas amplias facultades de dominio, representacion
y administracién del patrimonio del Fondo, sin que ello
suponga ostentar la propiedad del mismo. La sociedad
gestora del FCR, ajustdandose a las disposiciones vigen-
tes, debe actuar siempre en interés de los participes
en las inversiones que gestionen y sera responsable fren-
te a ellos de todo perjuicio que les pudiera causar por
incumplimiento de sus obligaciones».

Denominaciéon completa y, en su caso, comercial o
abreviada, sede social y principal sede administrativa,
si ésta es diferente de la sede social. Datos de su ins-
cripcion en los registros oficiales de la CNMV.

Si la Sociedad gestora forma parte de un grupo, con-
forme a los criterios del articulo 4 de la Ley del Mercado
de Valores, indiquese cual y la posicién que ocupa dentro
de él, preferentemente de forma gréafica. En caso con-
trario, hadgase constar expresamente que no forma parte
de un grupo de sociedades.

Indicacion del régimen de administracion de la Socie-
dad gestora. Identificacién y funciones en la misma de
los miembros de los érganos de administracion y de
direccioén.

Régimen de informacion a los participes.

Comisiones que percibira la Sociedad por su gestidon
respecto del Fondo asi como cualquier otro tipo de remu-
neraciones.

Si la sociedad gestiona otras ECR u otras IIC, indi-
quese cudles, especificando patrimonio, niumero de par-
ticipes y clase de institucion.

Otros datos sobre la Sociedad gestora de interés para
los participes.

2. El Comité de Inversiones

Indicacion de la existencia o no de un comité de inver-
siones. En caso afirmativo, se describira el régimen de
funcionamiento. No obstante, bastara con remitir de for-
ma concreta al Reglamento de gestién.

ANEXO 3.B

Modelo de folleto reducido de entidades
de Capital-Riesgo

Cuando la informacidon que se solicita en alguno o
algunos de los apartados de este folleto reducido no
resulten aplicables al tipo de entidad de que se trate,
no sera necesario mencionar tales apartados.

La CNMV pondra a disposiciéon del publico, utilizando
los medios habituales de difusion, formularios aplicables
a cada tipo de entidad.

El folleto informativo incorporara como anexo el
Reglamento de gestién o los Estatutos sociales, segun
proceda, redactados conforme a los modelos estable-
cidos en los anexos 4.A y 4.B de esta Circular.

. Datos identificativos de la ECR

Denominaciéon completa y, en su caso, comercial o
abreviada de la ECR. Datos de su inscripcién en el corres-
pondiente Registro Administrativo de la CNMV.

Grupo econdémico en el que se integra la ECR, de
acuerdo a los criterios del articulo 4 de la Ley del Mer-
cado de Valores. En caso contrario, se hara constar que
la ECR no forma parte de un grupo.

Il. Administracion, direccion y gestion de la entidad

Consejo de Administracién. Identificacion de las per-
sonas que forman el Consejo de Administracion de una
SCR, con indicacion de sus cargos y facultades. Tratan-
dose de personas juridicas que vayan a ser consejeros,
se identificaran a las personas fisicas que las represen-
ten. Igualmente se identificaran las personas que, en
su caso, vayan a ostentar cargos en dependencia directa
del Consejo de Administracion.

Identificacién de la Sociedad gestora designada para
administrar el FCR o los activos de la SCR, con expresidn
de su denominacién social y sus datos de inscripcidn
en el correspondiente Registro de la CNMV. Se sefialaran
las responsabilidades encomendadas a la misma y la
composicion de su Consejo de Administracién.

Comité de Inversiones. En el supuesto de FCR en
que esté prevista la existencia de un comité de inver-
siones, se informara sobre la composicién y el régimen
de funcionamiento del mismo. En su caso, bastara con
una remisiéon concreta al Reglamento de gestion.

Identificaciéon de otras entidades financieras que cola-
boran en la promocién de la ECR.

IIl.  Politica de inversion

Vocacion de la Entidad y plazo estimado de inversion
del patrimonio.

Descripcion detallada de la politica de inversiones.
Se precisara la intencion de la ECR respecto de los aspec-
tos contemplados en el articulo 25 de la LECR.

IV. Caracteristicas generales

En el supuesto de que se trata de un folleto de cons-
titucion, se indicara el Importe del patrimonio o capital
y valor inicial de las participaciones o acciones. Porcen-
taje de patrimonio o capital desembolsado en el momen-
to de su emisiéon y plazo previsto para el desembolso
del porcentaje restante.

Denominacién del auditor.

Duracion de la ECR.

Definicién del perfil de los potenciales inversores a
quien va dirigida la oferta en funcidon de la vocacién
inversora, objetivo de gestidon y otras caracteristicas
generales del Fondo. Inversién minima inicial y maxima
y forma de cémputo, en su caso. Nimero de potenciales
inversores y porcentaje que ostentan sobre el total.

Criterios sobre distribucion de resultados. En su caso,
forma y plazo para el pago efectivo a los participes o
accionistas de los beneficios distribuidos.

Circunstancias en las que la liquidacion del FCR o
de la SCR puede ser decidida y modalidades de la liqui-
dacién debiendo reproducirse las previsiones del Regla-
mento de gestion o de los Estatutos al respecto o remi-
tirse a ellas de forma concreta, en particular en cuanto
a los derechos de los participes y accionistas.

V. Comisiones aplicadas

Comisiones que percibira la sociedad gestora por su
gestion respecto de la ECR asi como cualquier otro tipo
de remuneraciones aplicadas por la sociedad gestora,
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con indicacién del porcentaje y base de calculo de las
comisiones aplicadas.

Otras comisiones y remuneraciones soportadas por
la ECR.

VI. Informacidn al participe o accionista

Régimen de informacién a participes o accionistas
previsto por la SCR o por la sociedad gestora.

Mencioén de la disponibilidad de este folleto y de infor-
macién financiera sobre la ECR en los registros publicos
de la CNMV.

VIl. Fiscalidad

Régimen fiscal aplicable a la ECR.
Régimen fiscal aplicable a los participes o accionistas

VIIl. Personas que asumen la responsabilidad de su
contenido y organismos supervisores del folleto

Datos identificativos de las personas que asumen la
responsabilidad por el contenido del folleto. Menciéon
de que a juicio de dichas personas los datos contenidos
en el folleto son conformes a la realidad y que no se
omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

Se indicaré que la verificacion positiva y el consiguien-
te registro del folleto por la CNMV no implican reco-
mendacion de suscripcion de los valores a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o
calidad de los valores ofrecidos.

IX. Otros datos de interes

ANEXO 4
Documentos constitutivos de las ECR y de sus SGECR
A. Reglamento de gestion de fondos de Capital-Riesgo
CAPITULO |

Datos generales

Denominacién del Fondo.
Objeto.
Plazo de duracion del Fondo, que podra ser ilimitado.

CAPITULO II

La Sociedad Gestora y el Comité de Inversiones

Denominaciéon y domicilio de la Sociedad gestora y
normas para la direccion, administracién y representa-
cion del Fondo.

Tipos de remuneraciéon de la Sociedad gestora. Fija-
cion de la forma en que haya de calcularse las diferentes
comisiones.

Requisitos de la sustitucién de la Sociedad gestora.

Composicién y régimen de funcionamiento, en su
caso, del Comité de Inversiones.

CAPITULO Il

Las participaciones

Caracteristicas basicas de las participaciones.

Forma de representacion de las participaciones.
Caracteristicas de los certificados y de las anotaciones
representativas de las participaciones.

Precio inicial de las participaciones al tiempo de la
constitucién del Fondo y periodicidad con la que habra
de calcularse el valor de las participaciones a efectos
de suscripcion y reembolso.

Procedimiento para la emisién y suscripcion de par-
ticipaciones. El plazo de duracién de la prohibicién de
suscripcion, si la hubiese.

Procedimiento para el reembolso de participaciones,
incluyendo, en su caso, los reembolsos que se garantizan,
periodicidad de los mismos, y régimen de preavisos si
los hubiera. El plazo de duraciéon de la prohibicion de
reembolso, si la hubiese.

Comisiones minimas y maximas inherentes a la sus-
cripcidon y reembolso de participaciones, si las hubiese.

CAPITULO IV

Politica de inversiones

Los criterios sobre inversiones y las normas para la
seleccion de valores que hayan de integrar el Fondo.

Sistemas de control de las inversiones, en su caso.

Sindicacion de las inversiones, en su caso.

Criterios sobre desinversiones, en su caso.

Obligaciones frente a terceros.

CAPITULO V

Criterios sobre determinacion y distribuciéon de resul-
tados. Forma de designacion de los Auditores

Criterios sobre determinacion y distribucién de resul-
tados. Forma y plazos para el pago efectivo a los par-
ticipes de los beneficios distribuidos.

Forma o criterios de designacién de los Auditores
Y, en su caso, derechos especiales de informacién sobre
los estados financieros del Fondo y la Sociedad gestora
gue se reconozcan a los participes.

CAPITULO VI

Disposiciones generales

Requisitos y formas para llevar a cabo la modificacion
del contrato de constitucion, del Reglamento de gestidn
y condiciones para ejercer, en su caso, el derecho de
separacion por parte del participe.

Causas de disolucion del Fondo y normas para su
liquidacién, indicando la forma de distribuir en tal caso
el patrimonio entre los participes del mismo vy los requi-
sitos de publicidad que previamente habran de cumplirse.

Jurisdiccién competente.

Otras disposiciones.

B. Estatutos sociales de sociedades Capital-Riesgo
TITULO |

Denominacidn, régimen juridico, objeto, domicilio
social y duracién

Denominacion de la Sociedad.

Objeto social.

Domicilio social

Plazo de duracioén, que podra ser ilimitado.
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TiTULO Il

Capital social

Importe del capital social en el momento de la cons-
titucion.

Caracteristicas de las acciones, forma de represen-
tacion y derechos inherentes a las mismas.

Naturaleza de las aportaciones en el momento de
la constitucion.

Transmisibilidad de las acciones

TITULO NI

Politica de inversiones y limites legales aplicables

Los criterios sobre inversiones y las normas para la
seleccion de valores.

Sistemas de control de las inversiones, en su caso.

Sindicacion de las inversiones, en su caso.

Criterios sobre desinversiones, en su caso.

Obligaciones frente a terceros.

TiITULO IV

Régimen y administracion de la sociedad

Régimen sobre convocatoria, constitucién, asistencia,
representacion y celebracion de la Junta General de
Accionistas.

Composicién, duraciéon y régimen de funcionamiento
del Consejo de Administraciéon

TiTULO V

Ejercicio social y distribucion de beneficios

Ejercicio social.

Reglas de valoracién de los activos.

Composiciéon del beneficio. Criterios aplicables para
la determinacion y distribucion del resultado.

C. Estatutos sociales de sociedades gestoras de ECR

TITULO |

Denominacién, régimen juridico, objeto, domicilio
social y duracién

La denominacioén de la Sociedad.

Objeto social.

Domicilio social

Plazo de duracién, que podra ser ilimitado.

TiTULO Il

Capital social
~ Importe del capital social en el momento de la cons-
titucion. _ _
Caracteristicas de las acciones, forma de represen-

tacion y derechos inherentes a las mismas.
Transmisibilidad de las acciones.

TiITULO NI

Inversion del activo y limites legales aplicables

Criterios para la inversion del activo y limites apli-
cables.

TiITULO IV

Régimen y administracién de la Sociedad

Organos de la Sociedad:

Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia,
representacion y celebracion de la Junta General de
Accionistas.

Composicién, duracion y régimen de funcionamiento
del Consejo de Administracion

TiITULO V

Ejercicio social y distribucién de beneficios

Ejercicio social.

Reglas aplicables para la valoracidon de los activos.
En su caso, sera suficiente con remitir de forma concreta
a la normativa aplicable.

Composiciéon del beneficio. Criterios aplicables para
la determinacién y distribucion del resultado.

ANEXO 5

Cuestionario y declaracion a cumplimentar por los

miembros del Consejo de Administracién de las Socie-

dades de Capital-Riesgo y de las Sociedades Gestoras
de entidades de Capital-Riesgo

Se informaran los datos de identificaciéon del decla-
rante.

Se incluird manifestaciones por parte de los decla-
rantes sobre los siguientes extremos:

Tramitacion de algun procedimiento judicial concur-
sal (quita y espera; suspension de pagos; concurso o
quiebra).

Imposicién de alguna sancién en aplicacion de dis-
posiciones reguladoras del sistema financiero y de las
entidades que operan en el mismo.

Aplicacion de alguna medida de intervencidon o sus-
titucion en virtud de las disposiciones reguladoras del
sistema financiero y de las entidades que operan en
el mismo.

Imposicién de alguna sancién tributaria por infrac-
ciones graves o, de acuerdo con la legislacion vigente
en su dia, por infracciones de omisiéon o de defraudacién.

Imposicién de alguna sancién por infracciones muy
graves en materia de Seguridad Social.

Imposicién de alguna sancidon por infraccién grave
en materia de control de cambios.

Imposicién de alguna sancién en aplicacidon de dis-
posiciones de defensa de los consumidores y usuarios.

Imposicién de alguna sancién en aplicacion de dis-
posiciones de la competencia o competencia desleal.

Imposicién de alguna sancion por infracciones graves
0 muy graves en materia laboral.

Inhabilitacidon para el ejercicio de cargos publicos o
de administracion o direccidon de Entidades Financieras.

Haber sido parte demandada o ejecutada en algun
procedimiento judicial declarativo o de ejecuciéon por
incumplimiento de obligaciones contractuales o impago
de deudas por importe superior a 30.000 euros.

Procesamiento o condena por alguno de los delitos
a los que se refiere el articulo 8 de la Ley 1/1999.

Desarrollo, con caracter habitual, actividades profe-
sionales o comerciales fuera de Espafa con indicacién,
en su caso, de los paises.

Otros datos de interés.



